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TUrk Sermaye Piyasasindaki Son
Gelismeler

Kasim 2022



Kitle Fonlamasi Tebligi

Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan yayinlanan Kitle Fonlamasi Tebligi (“Teblig No. 11l —
35/A.2”) ile bir girisimci ya da girisim sirketinin Kurul tarafindan izin verilen platformlar aracigiyla
halktan para toplayarak fonlanmasi mimkuin kilinmakta. Tebli§ No. Il — 35/A.2 kitle fonlamasinin genel
esaslarina yer verirken platformlarin ve girisim sirketlerinin tasimasi gereken kriterleri de belirlemekte.

Teblig No. Il — 35/A.2’ye gore kitle fonlamasi paya dayali kitle fonlamasi ve borglanmaya dayali kitle
fonlamasi olmak Uzere iki sekilde yapilabilmekte. Kitle fonlamasi yoluyla fon toplayamayacak sirketlere
ise ilgili tebligde yer verilmekte.

Bu Ozetimizde Teblig No. Il — 35/A.2’nin 6ne ¢ikan dizenlemelerini sizler icin 6zetledik.

Ol Platformlarin Fonlama Strecindeki Roll ve Sahip Olmasi
Gereken Unsurlar

Teblig No. Il — 35/A.2 uyarinca platformlarin kurulusuna Kurulca izin verilebilmesi icin platformlarin;

3) platform kurucularinin

1) anonim sirket olmasi 2) belirli bir asgari belirli nitelikleri tagimasi
sermayeye sahip gibi bazi kriterleri
olmasi ve karsilamasi gerekmekte
. AL N\ AL N\ A

Ek olarak platformun ortaklik yapisindaki degisikliklerin, degisikligin orani ve niteligine gére Kurul
onayina veya yazih bildirim yapilmasina tabi tutulmasi 6ngortlmekte.

Platformlar kitle fonlamasi stirecinde yatirnmcilardan toplanan fonlari bir emanet yetkilisi nezdinde
fonlanan sirket adina acgilan banka hesabinda bloke etmekte. Akabinde toplanan fonlarin ilgili sirkete
aktariimasini ya da tebli§ cercevesinde belirlenen esaslar neticesinde yatirimcilara iade edilmesini
saglamakta.

02 Paya ve Borclanmaya Dayali Kitle Fonlamasi Yoluyla Fon
Toplanmasinin Genel Cercevesi

Paya dayali kitle fonlamasinda, fonlarin girisimciye aktariimasindan 6nce yeni bir anonim sirketin
kurulmus olmasi zorunlu tutulmakta. Eger girisim sirketi bir limited sirket ise tebligde belirtilen sireler
icerisinde sirketin anonim sirkete dénidsiminin tamamlanmasi ve tescil edilmesi gerekecek. Bu
ihtimalde fonlar yalnizca sermaye artirnmi yoluyla yeni ¢ikarilacak paylar karsiliginda sirkete
aktarilacak. Eger fon toplayan sirket hali hazirda zaten bir anonim sirket ise toplanan fon tutarinda bir
sermaye artirrmi yapmasi gerekecek.
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Borglanmaya dayali kitle fonlamasinda ise, borglanma araci disinda herhangi bir sermaye piyasasi
araci karsiliginda borglanmaya dayali kitle fonlamasi faaliyeti yurutilemeyecek. Platform yonetim
kurulu tarafindan belirlenen yatinm komitesi, bor¢lanma araci ile fonlanan sirketin geri 6demeleri
diuzenli olarak yapip yapamayacag! hakkinda bir degerlendirme raporu hazirlayacak.

Her iki kitle fonlamasi tlriinde de Teblig No. Il — 35/A.2 bazi ortak diizenlemelere yer vermekte. Buna
gore;

= Fon toplama i¢in baglatilan kampanya suresi 60 guini gegemeyecek,

= Yatirimcilar, 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat icerisinde cayma haklarini
kullanilabilecek, ve

= Herhangi bir kampanya sireci tamamlanmadan ayni girisimci veya girisim sirketi tarafindan bir
baska paya ya da borclanmaya dayali yeni kampanya sureci baslatilamayacak. Ancak bir proje icin
paya dayali kampanya slreci devam ederken ayni proje icin bor¢lanmaya dayali bir sireci
baslatmak ve bunun tersi de teblig kapsaminda mimktin olacak.

03 Yatirim Limitleri Belirlendi

Teblig uyarinca nitelikli yatirirmci olmayan gercek kisiler bir takvim yilinda en fazla 68.100 TL yatirim
yapabilmesi mumkun. Bu limit, yatirim tutari 272.400 TL'yi gegcmemek kaydiyla ilgili yatirrmcinin yillik
gelirinin %10'u olarak da uygulanabilmekte. Bor¢lanmaya dayal kitle fonlamasinda bu meblaglara ek
olarak nitelikli yatinmci olmayan gercek kisiler tek bir projede maksimum 27.240 TL yatirim
yapabilecek.

Nitelikli yatinmcilar, kitle fonlamasi yatirimlari igin yukaridaki sinirlamalardan muaf olacaklar.

Paya Dayali Kitle Fonlamasi Yoluyla Toplanan Fonlar
04 GDS 3000 Kapsaminda Hazirlanacak Bir Rapor lle
Denetlenecek

Kurul, Teblig No. 11l — 35/A.2°de 7 Nisan 2022 tarihinde yaptigi degisiklik uyarinca degisiklik tarihinden
itibaren paya dayali kitle fonlamasi yoluyla toplanan fonlarin bilgi formunda ilan edilen amacina uygun
olarak kullanildiginin kontroll ve denetimi Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirh
Bagimsiz Denetimi Digindaki Givence Denetimleri Standardi (GDS 3000) kapsaminda makul veya
sinirl giivence denetim raporu hazirlanmak suretiyle denetlenecek. Degigiklik dncesinde stz konusu
kontrol ve denetim 6zel amagcli bagimsiz denetim raporu hazirlanarak yapilmaktaydi.
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/ Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan izin Verilen
1 ihraclar - Kasim 2022

ORTAKLIK ADI

ILK HALKA ARZLAR

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret
AS.

Sanica Is1 Sanayi A.S.

Ozsu Balik Uretim A.S.

SATIS TURU

Bedelli Sermaye Artigi
ve
Mevcut Pay Satisi

Bedelli Sermaye Artigi
ve
Mevcut Pay Satigi

Bedelli Sermaye Artigi

IHRAC TUTARI

6.000.000TL
ve
3.200.000 TL

35.000.000 TL
ve
5.000.000 TL

20.000.000 TL

HALKA AGIK ORTAKLIKLARIN PAY iHRAGCLARI

SATIS TURU

ORTAKLIK ADI
Ata Gayrimenkul Yatirnm

Ortakhgi A.S.

HUB Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakhgi A.S.

GSD Holding A.S.

Dagi Yatirirm Holding A.S.
Ditas Dogan Yedek Parca

imalat ve Teknik A.S.
Bastas Baskent Cimento

Sanayi ve Ticaret A.S.
Gezinomi Seyahat Ticaret

Turizm A.S.

Birlesim Muhendislik Isitma
Sogutma Havalandirma Sanayi ve
Ticaret A.S.

Mazhar Zorlu Holding A.S.

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret
AS.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi A.$

Bedelli Sermaye Artirimi Yoluyla
Halka Arz

Bedelli Sermaye Artirimi Yoluyla
Halka Arz

ic Kaynaklardan ve Kar Payindan
Sermaye Artirimi

ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Bedelli Sermaye Artirimi Yoluyla
Halka Arz

Bedelli Sermaye Artirimi Yoluyla
Halka Arz

ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi

ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi

ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi

ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Bedelli Sermaye Artirimi Yoluyla
Halka Arz
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IHRAC TUTARI

23.750.000 TL

40.000.000 TL

550.000.000 TL

19.200.000 TL

16.500.000 TL

228.440.880 TL

40.000.000 TL

122.000.000 TL

97.723.000 TL

424.070.000 TL

500.000.000 TL

N



BORGLANMA ARAGLARININ iHRAGLARI

ORTAKLIK ADI SATIS TURU TAVAN LIiMITI

Akdeniz Chemson Kimya Sanayi ve Ticaret

AS

Eko Faktoring A.S.

Sumer Faktoring A.S.
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S.
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.
Fiba Faktoring A.S.

Orfin Finansman A.S.
Turkcell iletigim Hizmetleri A.S
TEB Faktoring A.S.

ALB Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Vakif Finansal Kiralama A.S.
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.
Zorlu Faktoring A.S
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Q Yatinnm Holding A.S.

Ulusal Faktoring A.S.

Kog¢ Finansman A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S.
Cerean Enerji A.S.

indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik
Sanayi ve Ticaret A.S.

Tiirkiye is Bankasi A.S.
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Tahsisli

Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimcl

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimcli

Nitelikli Yatirimeci

Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimcl

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Halka Arz/Tahsisli/ Nitelikli

Yatirimel

Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Tahsisli / Nitelikli Yatirimci

Nitelikli Yatirimcli

Halka Arz/Tahsisli/ Nitelikli

Yatirimci

Nitelikli Yatirimcli

300.000.000 TL

175.000.000 TL

84.500.000 TL

2.000.000.000 TL

703.350.000 TL

100.000.000 TL

500.000.000 TL

1.000.000.000 TL

940.000.000 TL

100.000.000 TL

2.000.000.000 TL

1.400.000.000 TL

190.000.000 TL

3.000.000.000 TL

2.600.000.000 TL

1.000.000.000 TL

270.000.000 TL

410.000.000 TL

35.000.000.000 TL

5.000.000.000 TL

1.000.000.000 TL

100.000.000 TL

1.500.000.000 TL

30.000.000.000 TL

8.000.000.000 TL



DIGER IHRAGLAR

KAYNAK KURULUS / SERMAYE PiYASASI A
ORTAKLICADI FON KULLANICI ARACI TURU SATIS TURU
Golden Global Varlik Golden Global Yatirim Yoénetim Sozlesmesine Tahsisli / Nitelikli Yatirme:
Kiralama A.S. Bankasi A.S. Dayal Kira Sertifikasi

Pasha Yatinm Bankasi Varlida Davali Menkul
A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Tarfin Tarim A.S. 9 y

Kivmet Nitelikli Yatirimci
Finansmani Fonu y

Yonetim Soézlesmesine
Ziraat Katilm Varlk Ziraat Katilim ve/veya Aiim Satima Halka Arz/ Tahsisli /
Kiralama A.S. Bankasi A.S. Dayali Nitelikli Yatirimci

Kira Sertifikasi

-

Daha fazla bilgi icin Sermaye Piyasasi Ekibimizle
iletisime gecebilirsiniz

Mufit Arapoglu Dila Topuz Ege Erol
Partner, Head of Service Senior Associate Associate
marapoglu@gentemizerozer.com dtopuz@qgentemizerozer.com eerol@gentemizerozer.com

Ece Giln Hatice Nur Arslan Umut Aydogan
Associate Legal Trainee Legal Trainee
egqun@gentemizerozer.com naslan@gentemizerozer.com uaydogan@gentemizerozer.com
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